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المقدمــــــــــة

ًــا مُُجـــملًاا عـــــن خطـــــة الاقتـــراض  أعـــــد المركـــــز الوطنـــــي لإدارة الديـــــن هـــــذا التقريـــــر بوصفـــه بيان�

ـــواردة  ـــات ال ـــض البيانــ ـــأن بع ـــز بش ـــات المرك ـــر توقعــ ـــن التقري ـــام 2026م. يتضمــ ـــنوية لعــ الســ

فيـــه، وخططـــــه المســـــتقبلية ذات الصلـــة. وقـــــد تتغيـــــر هـــــذه التوقعـــــات والبيانـــــات بشـــــكل 

ـــا لظـــــروف الأســـواق المحليــــة والعالميــــة، ولا تتحمــــل وزارة الماليــــة ولا المركــــز أي  جوهـــــري تبًعً

مســــؤولية حيــــال تلك التوقعــــات والبيانـات، كمـا لا يلتزمـان بإعــــادة نشـرها أو تعديلهـا لتعكـس 

ظــــروف الأســـواق المتغيــــرة بعــــد تاريــــخ نشــــر هـــذا التقريــــر. 

لا يشــــكل التقريـــر أو البيانــــات الـــواردة فيـــه مشــــورة اســــتثمارية، كمــــا لا ينبغـــــي اعتبـــــار محتـــواه 

ًــا أو عرضًًـــا لبيـــــع أو شـــــراء أي أوراق ماليـــــة، أو للتعامـــــل فـــــي أي منتـــــج، أو لإبـــــرام أي صفقـــــة. طلب�
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يهــــدف المركــــز إلى

بشـــكل  للمملكـــة  الائتمانـــي  التصنيـــف  شـــؤون  متابعـــة 
ــة. ــة ذات العلاقـ ــات الحكوميـ ــع الجهـ ــاون مـ ــتباقي، بالتعـ اسـ

تقديـــم خدمـــات استشـــارية للجهـــات الحكوميـــة والجهـــات 
ــا يتعلـــق بــــ: ــة، فيمـ ــة بالحكومـ المرتبطـ

سياســـات التمويـــل، علاقـــات المســـتثمرين، التصنيـــف 
الصلـــة. التحـــوط، والخدمـــات ذات  الائتمانـــي، سياســـات 

ــي  ــل فـ ــطة التمويـ ــي أنشـ ــات فـ ــل الممارسـ ــق أفضـ تطبيـ
الأســـواق العامـــة والخاصـــة.

متابعـــة الالتزامـــات المحتملـــة المباشـــرة وغيـــر المباشـــرة 
ـــام. ـــاع الع ـــاق القط ـــن نط ضم

ـــة  ـــة العربي ـــام للمملك ـــن الع ـــة الدي ـــع سياس ـــي وض ـــهام ف الإس
الســـعودية وتطويرهـــا، وتأميـــن احتياجـــات المملكـــة مـــن 

ــد. ــط والبعيـ ــر والمتوسـ ــدى القصيـ ــى المـ ــل علـ التمويـ

إلـــى مختلـــف أســـواق  المملكـــة  ضمـــان اســـتدامة وصـــول 
ــا  ــادل، وبمـ ــعير عـ ــيادية بتسـ ــن السـ ــدار أدوات الديـ ــن لإصـ الديـ

يتســـق مـــع سياســـات إدارة المخاطـــر.

01

0304

02

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | أهــداف المركــز الوطنـي لإدارة الديــن





7

بلغـــت محفظـــة الديـــن العـــام القائـــم علـــى الحكومـــة المركزيـــة بنهايـــة عـــام 2025م نحـــو 1,519 مليـــار ريال ســـعودي، مـــا يعادل

ــدة ثابـــت  ــا، حيـــث يشـــكل الديـــن بســـعر فائـ ــوازن هيكلهـ ــة بتـ ــز المحفظـ ٣٣٪ مـــن الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي. وتتميـ

ـــط  ـــع متوس ـــي، م ـــى التوال ـــي 62% و 38% عل ـــي والدول ـــن المحل ـــن الدي ـــا بي ـــة م ـــع المحفظ ـــغ توزي ـــا يبل ـــبة 87% ، فيم نس

أجـــل اســـتحقاق يبلـــغ 9.0 ســـنوات، فـــي إطـــار متحفـــظ لإدارة الديـــن.

ا مـــن الفـــرص  واصـــل المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن خلال عـــام 2025م تنفيـــذ عمليـــات تمويليـــة اســـتباقية ومرنـــة، مســـتفيًدً

ا مـــن الإنجـــازات، أبرزهـــا: المتاحـــة فـــي الأســـواق لإدارة تكلفـــة الاقتـــراض وتعزيـــز كفـــاءة إدارة المخاطـــر، وحقـــق بذلـــك عـــدًدً

ـــا مـــن المســـتثمرين، مدفوعـــا بثقـــة الأســـواق فـــي الـــملاءة الائتمانيـــة  ـــا قوي�  شـــهدت إصـــدارات أدوات الديـــن الســـيادية طلب�
للمملكـــة، وتعـــزز ذلـــك بمشـــاركة فاعلـــة مـــن مســـتثمرين دولييـــن فـــي ســـوق الصكـــوك الحكوميـــة.

 تنفيـــذ عمليـــات إعـــادة شـــراء مبكـــر بهـــدف تقليـــل مخاطـــر إعـــادة التمويـــل وتمديـــد آجـــال الاســـتحقاق لمحفظـــة الديـــن، حيـــث 
بلغـــت هـــذه العمليـــات نحـــو 60 مليـــار ريـــال ســـعودي خلال عـــام 2025م، وشـــملت الأوراق الماليـــة المســـتحقة بيـــن عامـــي 

ـــدة بآجـــال اســـتحقاق ممتـــدة حتـــى عـــام 2040م. ـــل إصـــدار أدوات ديـــن جدي 2025م و2029م، مقاب

ـــل المســـتدام، ممـــا أســـهم فـــي توســـيع قاعـــدة   إصـــدار ســـندات خضـــراء مقومـــة باليـــورو، كجـــزء مـــن التـــزام المملكـــة بالتموي
ـــة. ـــة والاجتماعي المســـتثمرين المهتميـــن بعوامـــل الحوكمـــة البيئي

 تماشـــيا مـــع السياســـة الماليـــة المعاكســـة للـــدورة الاقتصاديـــة، تـــم تلبيـــة الاحتياجـــات التمويليـــة الإضافيـــة عبـــر قنـــوات 
الســـوق الخاصـــة، وذلـــك فـــي إطـــار يـــوازن بيـــن دعـــم النمـــو الاقتصـــادي والحفـــاظ علـــى اســـتدامة الديـــن. 

ـــا للبيـــان الرســـمي لميزانيـــة عـــام 2026م الصـــادر عـــن وزارة الماليـــة، مـــن المتوقـــع أن يبلـــغ العجـــز فـــي الميزانيـــة نحـــو  وفًقً

ـــل  ـــعودي، ليص ـــال س ـــار ري ـــي 52 ملي ـــام 2026م حوال ـــي ع ـــن ف ـــل الدي ـــتحقات أص ـــغ مس ـــا تبل ـــعودي، فيم ـــال س ـــار ري 165 ملي

إجمالـــي الاحتياجـــات التمويليـــة للســـنة إلـــى حـــدود 217 مليـــار ريـــال ســـعودي.

مـــن المتوقـــع أن ينخفـــض صافـــي الإصـــدارات فـــي الاســـواق العامـــة بالـــدولار الأمريكـــي خلال عـــام 2026م مقارنـــة بالســـنوات 
الســـابقة، مـــع الاســـتمرار فـــي تبنـــي نهـــج تمويلـــي متنـــوع يشـــمل قنـــوات الســـوق الخـــاص.

ـــدة، وأســـعار  ـــل، وأســـعار الفائ ـــن مراقبـــة المخاطـــر المرتبطـــة بالســـيولة، وإعـــادة التموي يواصـــل المركـــز الوطنـــي لإدارة الدي
ـــي، فـــي إطـــار شـــامل لإدارة المخاطـــر.  الصـــرف، والتصنيـــف الائتمان

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | الملخـــص التنفيـــذي

 ”A“ برفـــع التصنيـــف الائتمانـــي الســـيادي للمملكـــة مـــن )S&P( ”فـــي مـــارس 2025م، قامـــت وكالـــة “ســـتاندرد آنـــد بـــورز
إلـــى “+A” مـــع نظـــرة مســـتقبلية مســـتقرة، بينمـــا ثبتـــت وكالـــة ”فيتـــش” )Fitch( تصنيـــف المملكـــة عنـــد “+A” مـــع 
نظـــرة مســـتقبلية مســـتقرةفي يوليـــو 2025م، كمـــا حدثـــت وكالـــة التصنيـــف موديـــز “Moody’s” تقريـــر تصنيفهـــا 
الائتمانـــي للمملكـــة عنـــد ”Aa3” مـــع نظـــرة مســـتقبلية مســـتقرة فـــي ديســـمبر 2025م، فـــي تأكيـــد علـــى قـــوة الأطـــر 

المؤسســـية للمملكة ومتانة مركزها المالي الســـيادي.
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مـــن المتوقـــع أن ينمـــو الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي الحقيقـــي بنســـبة 4.6% فـــي عـــام 2026م، مدعومـــًاً بنمـــو الأنشـــطة غيـــر النفطيـــة، حيـــث 

يواصـــل القطـــاع الخـــاص دوره كمحـــرك رئيســـي للنمـــو الاقتصـــادي خلال الفتـــرة المقبلـــة. كمـــا يُُتوقـــع أن يصـــل الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي 

الاســـمي إلـــى 4,965 مليـــار ريـــال ســـعودي فـــي عـــام 2026م وصـــولًاا إلـــى 5,643 مليـــار ريـــال ســـعودي فـــي عـــام 2028، وهـــو مـــا يعكـــس أثـــر 

الإصلاــحـات الهيكلــيـة والمــشـاريع الكــبـرى واــسـتراتيجيات التنوــيـع الاقتــصـادي.

تهـــدف السياســـة الماليـــة إلـــى تحقيـــق التـــوازن بيـــن النمـــو الاقتصـــادي والاســـتدامة علـــى المـــدى الطويـــل، مـــن خلال الاســـتفادة مـــن مشـــاركة 

القطـــاع الخـــاص وجهـــود التنويـــع لدفـــع التحـــول الاقتصـــادي، مـــع الحفـــاظ علـــى القـــدرة علـــى مواجهـــة التحديـــات العالميـــة والمحليـــة.

ـــات  ـــع توقع ـــعودي، م ـــال س ـــار ري ـــة 1,147 ملي ـــرادات بقيم ـــي الإي ـــة 2026م إجمال ـــنة المالي ـــعودية للس ـــة الس ـــة العربي ـــة المملك ـــح ميزاني توض

بـــأن تصـــل النفقـــات إلـــى 1,313 مليـــار ريـــال ســـعودي، ممـــا يـــؤدي إلـــى عجـــز فـــي الميزانيـــة قـــدره 165 مليـــار ريـــال ســـعودي )مـــا يعـــادل 3.3% مـــن 

ـــول عـــام  ـــال ســـعودي بحل ـــار ري ـــى 1,294 ملي ـــرادات لتصـــل إل ـــى المـــدى المتوســـط، مـــن المتوقـــع أن تنمـــو الإي ـــي(. وعل ـــي الإجمال ـــج المحل النات

2028م، فـــي حيـــن يُُقـــدر أن تصـــل النفقـــات إلـــى 1,419 مليـــار ريـــال ســـعودي، ممـــا يعكـــس اســـتمرار تنفيـــذ الإصلاحـــات الماليـــة والتحســـن 

ـــادة  ـــة ومض ـــاق موجه ـــات إنف ـــي سياس ـــي وتبن ـــاق الحكوم ـــاءة الإنف ـــع كف ـــع رف ـــة، م ـــدة الاقتصادي ـــع القاع ـــة، وتنوي ـــر النفطي ـــطة غي ـــي الأنش ف

ـــة.  ـــات الاقتصادي للتقلب

ــتثمار،  ــز الاسـ ــادي وتحفيـ ــو الاقتصـ ــم النمـ ــط، بهـــدف دعـ ــدى المتوسـ ــى المـ ــل علـ ــتويات أقـ ــد مسـ ــز عنـ ــتمر العجـ ــع أن يسـ ــن المتوقـ ومـ

وتســـريع وتيـــرة التحـــول الاقتصـــادي بمـــا يتوافـــق مـــع المرحـــة الثالثـــة مـــن رؤيـــة الســـعودية 2030، ويعظـــم الأثـــر ويحافـــظ علـــى المكتســـبات 

المتحققـــة فـــي المراحـــل الماضيـــة.

إيضاح )1(: نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والناتج المحلي الإجمالي الاسمي )2024–2028، نسبة مئوية، مليار  (

إيضاح )2(: إجمالي الإيرادات، إجمالي النفقات، والرصيد المالي )2024–2028، نسبة مئوية، مليار  (

3.1

3.2

(٢) الأرقام الفعلية حسب هيئة الاحصاء.

التوقعــات الاقتصاديـة١

التطـــورات الماليــــة١

2024مليــــــار 

%2.7

4,703

فعلي)٢(

2025

%4.4

4,600

توقعات

2026

%4.6

4,965

20٢٨

تقديرات

202٧

ما لم يُُذكر خلاف ذلك

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

الناتج المحلي  الإجمالي الإسمي

2024مليـــــار

1,259

1,375

فعلي(٢)

2025

1,184

1,285

الميزانية

2025

1,091

1,336

2027

1,230

1,350

تقديرات

2028

1,294

1,419

ما لم يُذكر خلاف ذلك

إجمالي الإيرادات

إجمالي النفقات

2026

1,147

1,313

-116

%-2.5

-101

%-2.3

-245

%-5.3

-120

%-2.3

-125

%-2.2

-165

%-3.3

الميزانيةتوقعات

عجز / فائض الميزانية

كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي
العجز / الفائض

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | التطورات المالية والتوقعات الاقتصادية

(١) بحسب بيان وزارة المالية في الميزانية العامة للدولة للعام المالي 2026م.

%4.5

5,643

%3.7

5,258
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4.1

4.2

نظرة عامة على محفظة الدين 

تكلفة التمويل٢ ومتوسط عمر محفظة الدين العام

بلـــغ إجمالـــي محفظـــة الديـــن الســـيادي القائـــم بنهايـــة عـــام 2025م نحـــو 1,519 مليـــار ريـــال ســـعودي، يُُشـــكّّل الديـــن المحلـــي منهـــا مـــا نســـبته 

ـــت،  ـــدة ثاب ـــون بســـعر فائ ـــع المحفظـــة مـــن حيـــث هيـــكل التســـعير 87٪ دي ـــغ توزي ـــي 3٨٪. كمـــا بل ـــن الدول ٦٢%، بينمـــا بلغـــت نســـبة الدي

و13٪ ديـــون بســـعر فائـــدة متغيـــر.

تشـــير مؤشـــرات المحفظـــة إلـــى المحافظـــة علـــى مســـتويات المخاطـــر المحـــددة فـــي اســـتراتيجية الديـــن متوســـطة المـــدى للمملكـــة. حيـــث 

بلغـــت نســـبة الديـــن إلـــى الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي فـــي عـــام 2025م نحـــو ٣٣٪، مقارنـــة بنســـبة ٢٥.٩% بنهايـــة عـــام 2024م، وذلـــك تماشـــيًاً 

ـــة،  ـــر النفطي ـــطة غي ـــي الأنش ـــن ف ـــة والتحس ـــات المالي ـــذ الإصلاح ـــتمرار تنفي ـــس اس ـــي تعك ـــة، والت ـــعية للمملك ـــة التوس ـــة المالي ـــع السياس م

وتنويـــع القاعـــدة الاقتصاديـــة، مـــع رفـــع كفـــاءة الإنفـــاق الحكومـــي وتبنـــي سياســـات إنفـــاق موجهـــة ومضـــادة للتقلبـــات الاقتصاديـــة، مـــع 

ـــل.  ـــى المـــدى المتوســـط والطوي ـــى الاســـتدامة الماليـــة عل المحافظـــة عل

إيضاح )4(: متوسط أجل استحقاق محفظة الدين وتكلفة التمويل )2017– 2025، نسبة مئوية، مليار  (

إيضاح )3(: محفظة الدين ونسبة الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي)١( )2015– 2025، نسبة مئوية، مليار  (

3174435606788549389901,0501,2161,519

202320242025 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

5.5%

12.2%
15.9%16.8%

20.3%

29.6%
25.5%

21.3%23.0%
25.9%

33.0%

142

نسبة الدين إلى الناتج المحلي الإجماليمحفظة الدين العام ( مليار       )

بلغـــت تكلفـــة التمويـــل٢ لمحفظـــة الديـــن الســـيادي للمملكـــة نحـــو ٣.٧٩٪ بنهايـــة عـــام 2025م. كمـــا تشـــمل محفظـــة الديـــن القائـــم آجـــال 

ـــة بــــ 9.2  ـــة عـــام 2025م، مقارن ـــي 9.0 ســـنوات بنهاي ، فيمـــا بلـــغ متوســـط أجـــل الاســـتحقاق للمحفظـــة حوال اســـتحقاق تمتـــد حتـــى 36 عامـــًاً

ســـنوات فـــي نهايـــة عـــام 2024م. وتجـــدر الإشـــارة إلـــى أنـــه رغـــم ارتفـــاع تكلفـــة التمويـــل خلال الســـنوات الماضيـــة الناتجـــة عـــن صعـــود أســـعار 

ـــل. وشـــملت هـــذه الجهـــود رفـــع  ـــم العمـــل علـــى تنفيـــذ جهـــود تحوطيـــة اســـتباقية تســـهم فـــي إدارة تكلفـــة التموي ـــا، فقـــد ت ـــدة عالمي� الفائ

نســـبة الديـــون ذات العائـــد الثابـــت، وزيـــادة متوســـط عمـــر المحفظـــة، وتنفيـــذ عمليـــات إعـــادة شـــراء مبكـــر وذلـــك بهـــدف الحـــد مـــن ارتفـــاع 

ـــل. تكلفـــة التموي

تكلفة التمويلمتوسط عمر محفظة الدين ( سنوات )

8.47.98.79.49.59.39.59.29.0

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017

3.79% 3.68%
3.62%

2.95%
2.77% 2.81%

3.10% 2.91%

2.03%

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | محفظة الدين السيادية

(١) السنوات قبل ٢٠٢٤ حسب هيئة الاحصاء و٢٠٢٥ حسب بيان الميزانية.

(2) تكلفة التمويل على أساس نقدي.
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أهم مستجدات الأسواق خلال عام 2025م٥.١

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | أداء العام المالي 2025م

ـــوق  ـــة، حافظـــت المملكـــة علـــى مكانتهـــا كمصـــدر موث ـــرات الجيوسياســـية التجاري ـــى الرغـــم مـــن التقلبـــات فـــي الأســـواق العالميـــة والتوت عل

فـــي أســـواق الديـــن، حيـــث عكســـت التصنيفـــات الائتمانيـــة القويـــة للمملكـــة متانـــة مركزهـــا المالـــي وفعاليـــة سياســـاتها الماليـــة، بمـــا يدعـــم 

اـســتدامة الاقـتــراض ويـعــزز ثـقــة المـســتثمرين المحليـيــن والدوليـيــن.

كمـــا تـــم خلال عـــام 2025م اعتمـــاد هيـــكل الصكـــوك بصيغـــة الإجـــارة للإصـــدارات الدوليـــة، وذلـــك لتوســـيع قاعـــدة المســـتثمرين، ضمـــن 

أســـواق الديـــن بكفـــاءة وفاعليـــة.

وفـــي خطـــوة تعكـــس الـــدور الريـــادي للمركـــز فـــي تطويـــر الســـوق، تحظـــى المملكـــة فـــي تطويـــر الســـوق مـــن خلال وضـــع الصكـــوك الســـيادية 

المقومـــة بالريـــال الســـعودي تحـــت المراقبـــة مـــع نظـــرة إيجابيـــة، لاحتمـــال ادراجهـــا فـــي مؤشـــر جـــي بـــي مورغـــان للســـندات الحكوميـــة – 

الأســـواق الناشـــئة. والـــذي قـــد يســـاهم بتعميـــق ســـوق الديـــن وتوســـيع قنـــوات التمويـــل ويأتـــي ذلـــك نتيجـــة للجهـــود الاســـتباقية التـــي 

بذلهـــا المركـــز خلال الســـنوات الماضيـــة، مـــن خلال التنظيـــم والمشـــاركة فـــي عـــدد مـــن اللقـــاءات وجلســـات النقـــاش مـــع المســـتثمرين 

الدولييـــن.

وفـــي إطـــار جهـــود المركـــز لتعزيـــز تطويـــر ســـوق الديـــن المحلـــي، واصـــل تنفيـــذ عمليـــات “الاســـتبدال” )Switch Options( لدعـــم 

هيـــكل منحنـــى العائـــد، مـــن خلال إتاحـــة خيـــار الاســـتبدال بيـــن الأوراق الماليـــة المتداولـــة حديثـــا )On-the-run( وتلـــك غيـــر المتداولـــة

)Off-the-run(، مـــع الحفـــاظ علـــى أدوات الديـــن الخاصـــة بالمتعامليـــن الأولييـــن، بمـــا يســـهم فـــي تعزيـــز ســـيولة الســـوق الثانويـــة وتقليـــص 

عـــدد الإصـــدارات القائمـــة. حيـــث تـــم تقليـــص عـــدد صكـــوك الديـــن الســـيادية مـــن 74 صـــكًاً فـــي عـــام 2022م إلـــى 49 صـــكًاً بنهايـــة نوفمبـــر 

2025م.

وفيمـــا يتعلـــق بمبـــادرات تطويـــر الســـوق المحليـــة، فقـــد شـــملت توســـيع نطـــاق المتعامليـــن الأولييـــن وتفعيـــل دورهـــم فـــي ســـوق الديـــن 

ـــز فاعليتـــه. وتســـاهم هـــذه المبـــادرات فـــي تعميـــق  ـــر وتعزي ـــد فـــرص التطوي ـــى جانـــب إجـــراء تقييـــم شـــامل للســـوق بهـــدف تحدي المحلـــي، إل

الســـوق، وتحســـين مســـتويات الســـيولة، وتوســـيع قاعـــدة مشـــاركة المســـتثمرين الدولييـــن والمحلييـــن، مـــع اســـتمرار التواصـــل الفعـــال 

ـمــع المـشــاركين ـفــي الـســوق.

ـــد  ـــراد، اعتم ـــة للأف ـــار الموجه ـــادرات الادخ ـــق بمب ـــا يتعل ـــيما فيم ـــي )FSDP(، ولاس ـــاع المال ـــر القط ـــج تطوي ـــتراتيجية برنام ـــم اس ـــار دع ـــي إط وف

المركـــز هيكلـــة إجـــارة الصكـــوك الحكوميـــة “صــــح” بهـــدف تقليـــل أثـــر المعاملـــة الزكويـــة علـــى المدخريـــن الأفـــراد، ممـــا أســـهم فـــي رفـــع 

معـــدلات الادخـــار وتعزيـــز الإقبـــال.
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إيضاح )٥(: إجمالي ما تم تنفيذه من خطة الاقتراض السنوية للعام المالي )2025م، مليار  (

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | أداء العام المالي 2025م

خطة الاقتراض السنوية لعام 2025م5.2

واصلـــت المملكـــة خلال عـــام 2025م تأكيـــد مكانتهـــا كجهـــة إصـــدار ســـيادية موثوقـــة فـــي أســـواق الديـــن، مدعومـــة بثقـــة المســـتثمرين 

ــار  واســـتقرار مســـتويات الطلـــب علـــى الإصـــدارات الحكوميـــة، حيـــث بلـــغ إجمالـــي عمليـــات التمويـــل المنفـــذة خلال العـــام نحـــو 401 مليـ

ريـــال ســـعودي. وقـــد تنوعـــت أدوات التمويـــل المســـتخدمة، بمـــا يعكـــس التـــزام المركـــز بتنويـــع قاعـــدة المســـتثمرين، وتحســـين هيـــكل 

محفظـــة الديـــن الســـيادي، والاســـتفادة مـــن أوضـــاع الســـوق.

خلال عـــام 2025م، نفّّـــذ المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن عمليـــات تمويـــل إضافيـــة تجـــاوزت المســـتهدفات الأوليـــة الـــواردة فـــي خطـــة الاقتـــراض 

الســـنوية، وذلـــك فـــي إطـــار نهـــج تمويلـــي مـــدروس ومتســـق مـــع السياســـة الماليـــة المعاكســـة للـــدورة الاقتصاديـــة للمملكـــة. وقـــد تـــم 

تأميـــن هـــذا التمويـــل الإضافـــي بالكامـــل عبـــر قنـــوات التمويـــل الخاصـــة، بمـــا يحقـــق تلبيـــة الاحتياجـــات التمويليـــة دون إحـــداث ضغـــوط علـــى 

أســـواق الديـــن العامة.ويعكـــس هـــذا التوجـــه إلـــى الاســـتفادة مـــن فتـــرات مواتيـــة فـــي أوضـــاع الســـوق، مـــع الحفـــاظ علـــى تـــوازن هيـــكل الديـــن 

واســـتدامته، وضمـــان اســـتقرار الســـوق وكفـــاءة التســـعير، وتعزيـــز قـــدرة الســـوق علـــى اســـتيعاب الإصـــدارات الســـيادية العامـــة بشـــكل منظـــم.

ـــتباقي،  ـــل الاس ـــتهدفات التموي ـــق مس ـــم تحقي ـــا يدع ـــل، بم ـــت وأدوات التموي ـــد توقي ـــي تحدي ـــى ف ـــة أعل ـــز مرون ـــه للمرك ـــذا التوج ـــاح ه ـــا أت كم

ـــل متنوعـــة، بمـــا يعـــزز ثقـــة  ـــى قنـــوات تموي ـــن بكفـــاءة وانضبـــاط، وضمـــان اســـتمرارية الوصـــول إل ـــإدارة محفظـــة الدي ـــزام المركـــز ب ويؤكـــد الت

ـــة. ـــات الدولي ـــل الممارس ـــع أفض ـــة ويتب ـــع بالمصداقي ـــيادي يتمت ـــدر س ـــة كمُُص ـــة المملك ـــخ مكان ـــتثمرين ويرس المس

11975207

401

دولي محلي

الأسواق الخاصةالأسواق العامة

الإجمالي
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الأسواق العامة

 سوق الدين المحلي

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | أداء العام المالي 2025م

خطة الاقتراض السنوية لعام 2025م5.2

ـــر ـــراء مبكــــ ـــادة ش ـــة إع ـــذ عمليــــ ـــمل تنفي ـــعودي، ش ـــال س ـــار ري ـــو 119 ملي ـــاة نح ـــذه القنـــــــ ـــن خلال ه ـــه م ـــم تمويلـــــــ ـــا ت ـــي م ـــغ إجمال ـــام 2025م، بل خلال عــــ

)Liability  Management( بقيمة 60 مليار ريال سعودي.

ـــى المســـتثمرين فـــي الســـوق الماليـــة داخـــل المملكـــة.  ـــال، والموجهـــة إل ـــن المحلـــي الإصـــدارات الســـيادية مـــن الصكـــوك المقومـــة بالري ويقصـــد بســـوق الدي

ـــق  ـــى عم ـــتندة إل ـــول، مس ـــري الأص ـــد، ومدي ـــق التقاع ـــتثمارية، وصنادي ـــات الاس ـــة، والمؤسس ـــة والدولي ـــوك المحلي ـــس البن ـــه رئي ـــاة بوج ـــذه القن ـــتهدف ه وتس

ـــعودي. ـــال الس ـــت بالري ـــل الثاب ـــوق أدوات الدخ ـــيولة س وس

 سوق الدين الدولي

خلال عـــام 2025م، بلـــغ إجمالـــي مـــا تـــم تمويلـــه مـــن خلال هـــذه القنـــاة نحـــو 75 مليـــار ريـــال ســـعودي ، شـــمل إصـــدارات بالـــدولار الأمريكـــي بقيمـــة

45 مليـــار ريـــال ســـعودي، وإصـــدارات باليـــورو بقيمـــة 8.9 مليـــار ريـــال ســـعودي، مـــن ضمنهـــا أول إصـــدار ســـيادي أخضـــر مقـــوم باليـــورو، والـــذي أســـهم فـــي 

ــي بقيمـــة ــدولار الأمريكـ ــة بالـ ا مقومـ ــوًكً ــا صكـ ـ ــل أيًضً ــا شـــمل التمويـ ــتدام. كمـ ــة بالتمويـــل المسـ ــزام المملكـ ــد التـ ــتثمرين، وتأكيـ ــدة المسـ ــيع قاعـ توسـ

20.6 مليار ريال سعودي.

ـــا مـــا تكـــون مقومـــة بالـــدولار الأمريكـــي أو اليـــورو،  ويشـــمل ســـوق الديـــن الدولـــي الإصـــدارات الســـيادية مـــن الســـندات والصكـــوك فـــي الأســـواق العالميـــة، وغالب�

وتـــوزع علـــى شـــريحة واســـعة مـــن المســـتثمرين المؤسســـيين الدولييـــن.

 الأسواق الخاصة

خلال عـــام 2025م، بلـــغ إجمالـــي مـــا تـــم تمويلـــه مـــن خلال هـــذه القنـــاة نحـــو 207 مليـــار ريـــال ســـعودي، مـــا يعـــادل 52٪ مـــن إجمالـــي التمويـــل المنفـــذ خلال 

ـــات  ـــع توجه ـــجم م ـــا ينس ـــه، بم ـــين تكلفت ـــي وتحس ـــكل التمويل ـــة الهي ـــز مرون ـــى تعزي ـــدف إل ـــي، يه ـــلوب انتقائ ـــات بأس ـــذه العملي ـــذ ه ـــم تنفي ـــد ت 2025م. وق

ـــل وتخفيـــف الاعتمـــاد علـــى الإصـــدارات العامـــة. ـــع مصـــادر التموي المركـــز نحـــو تنوي

 ،)ECA( ـًـا، يشـــمل التمـــويلات التـــي تتـــم خـــارج القنـــوات العامـــة، مثـــل تســـهيلات وكالات ائتمـــان الصـــادرات ـــا مرن� ا تمويلي� وتمثـــل الأســـواق الخاصـــة مصـــدًرً

والقـــروض المشـــتركة، والطـــرح الخـــاص. ومـــن المتوقـــع أن تواصـــل دورهـــا كمصـــدر مســـتقر ومســـتدام للتمويـــل الســـيادي فـــي المرحلـــة المقبلـــة.
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إيضاح )٦(: أبرز ملامح الإصدارات المحلية والدولية خلال العام المالي )٢02٥م مليار  سعودي(

إيضاح )٧(: عمليات إعادة الشراء المبكر خلال العام المالي )٢02٥م مليار  سعودي(

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | أداء العام المالي 2025م

أبرز الإصدارات المحلية والدولية5.3

ــة  ــب قويـ ــتويات طلـ ــة بمسـ ــة، مدعومـ ــة والدوليـ ــل المحليـ ــوات التمويـ ــر قنـ ــة عبـ ــدار متوازنـ ــتراتيجية إصـ ــذ اسـ ــام 2025م تنفيـ ــهد عـ شـ

ــواق. ــي الأسـ ــتقرة فـ ــيولة مسـ وسـ

ـــى  ـــاظ عل ـــي الحف ـــز ف ـــج المرك ـــع نه ـــق م ـــا يتس ـــية، بم ـــتحقاق رئيس ـــال اس ـــة آج ـــى خمس ـــة عل ـــدارات المحلي ـــت الإص ـــة توزع ـــدارات المحلي الإص

توزيـــع متـــوازن لهيـــكل الاســـتحقاقات، وتعزيـــز عمـــق الســـوق المحليـــة ورفـــع كفـــاءة التســـعير.

ا مقومـــة بالـــدولار الأمريكـــي، إلـــى جانـــب ســـندات باليـــورو، مـــن  الإصـــدارات الدوليـــة تنوعـــت الإصـــدارات الدوليـــة لتشـــمل ســـندات وصكـــوًكً

ضمنهـــا إصـــدار ســـيادي أخضـــر ضمـــن مســـار التمويـــل المســـتدام الـــذي تتبنـــاه المملكـــة، وأســـهم فـــي توســـيع قاعـــدة المســـتثمرين لتشـــمل 

.)ESG( ـــة ـــع والحوكم ـــة والمجتم ـــط بالبيئ ـــتثمار المرتب ـــة بالاس ـــات معني فئ

ـــى 5.6٪ عبـــر مختلـــف الأدوات، مـــا يعكـــس اســـتقرار التســـعير واســـتمرار الطلـــب مـــن المســـتثمرين  ـــد بيـــن 4.3٪ ال  تراوحـــت أســـعار العوائ

ـــا. ـــا ودولي� محلي�

الإصدارات الدولية

15 11812 19 3 7

الصكوك بالدولار الأمريكيسندات اليورو سندات الدولار الأمريكي

4.77%5.22%5.13%5.38%5.63%

4.25%
4.88%

١٠ سنوات٥ سنوات١٠ سنوات٦ سنوات٦ سنوات٣ سنوات١٢ سنة٧ سنوات

حجم العمليات العائد

الإصدارات المحلية

23 11 11 10 4

4.64%

4.85%
5.00%

5.19%

5.36%

١٤ سنة١١ سنة٧ سنوات٤ سنواتسنتين

حجم العملياتالعائد

عملية إعادة الشراء المبكر للصكوك والسندات5.4

ـــل المرتبطـــة بمحفظـــة الديـــن، نفـــذت خلال عـــام 2025م عمليـــة إعـــادة شـــراء مبكـــر  فـــي إطـــار جهـــود المركـــز لتقليـــل مخاطـــر إعـــادة التموي

ـــال ســـعودي. ـــار ري محليـــة تجـــاوزت قيمتهـــا الإجماليـــة 60 ملي

ـــدة  ـــن جدي ـــدار أدوات دي ـــل إص ـــام 2029م، مقاب ـــى ع ـــام 2025م إل ـــن ع ـــرة م ـــتحق خلال الفت ـــن تس ـــا لأدوات دي ا جزئي� ـــترداًدً ـــة اس ـــملت العملي ش

ـــر. ـــدى القصي ـــى الم ـــة عل ـــوط التمويلي ـــن الضغ ـــف م ـــتحقاقات ويخف ـــع الاس ـــزز توزي ـــا يع ـــول، بم ـــتحقاق أط ـــال اس بآج

ويعكـــس هـــذا النهـــج الاســـتباقي التـــزام المركـــز باتبـــاع إطـــار ديـــن مـــدروس ومســـتدام، يســـهم فـــي تحســـين هيـــكل المحفظـــة وتقليـــل 

التركـــز الزمنـــي للاســـتحقاقات، بمـــا يدعـــم اســـتقرار الســـوق وكفـــاءة إدارة محفظـــة الديـــن.
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 الأسواق الخاصة سوق الدين الدولي سوق الدين المحلي

يستهدف المركز نسبة تتراوح بين
%20 إلى 30% 

من إجمالي خطة الاقتراض

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | خطة التمويل للعام المالي 2026م

إجمالي الاحتياجات التمويلية ومصادر التمويل6.1

ـــال  ـــار ري ـــى 165 ملي ـــة إل ـــي الميزاني ـــز ف ـــل العج ـــع أن يص ـــن المتوق ـــة، م ـــن وزارة المالي ـــادر ع ـــام 2026م الص ـــة ع ـــمي لميزاني ـــان الرس ـــًاً للبي وفق

ـــال ســـعودي. وعليـــه، مـــن المتوقـــع أن تصـــل  ســـعودي. بالإضافـــة إلـــى ذلـــك، تبلـــغ مســـتحقات أصـــل الديـــن لعـــام 2026م حوالـــي 52 مليـــار ري

إجمالـــي الاحتياجـــات التمويليـــة للحكومـــة خلال العـــام 2026 إلـــى حوالـــي 217 مليـــار ريـــال ســـعودي لتغطيـــة كل مـــن العجـــز المتوقـــع وســـداد 

أصـــل الديـــن.

خلال عـــام 2025م، قـــام المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن بتنفيـــذ عمليـــات التمويـــل الاســـتباقي، حيـــث تـــم تأميـــن مـــا يقـــارب 61 مليـــار ريـــال 

ســـعودي مـــن احتياجـــات تمويـــل عـــام 2026م بشـــكل اســـتباقي.

المبادئ التوجيهية للتمويل خلال عام 2026م6.2

يكـــرس المركـــز جهـــوده لضمـــان اســـتدامة وصـــول المملكـــة إلـــى مختلـــف أســـواق الديـــن، مـــن خلال إصـــدار أدوات ديـــن ســـيادية بتســـعير 

عـــادل، ضمـــن أطـــر وأســـس مدروســـة لإدارة المخاطـــر.

ـــا متوازنـــًاً نحـــو تنويـــع مصـــادر التمويـــل، مـــع اعتبـــار التمويـــل الخـــاص إحـــدى  ويعكـــس المزيـــج التمويلـــي المتوقـــع لعـــام 2026م توجًهً

ـــا لأوضـــاع الســـوق. الركائـــز الأساســـية فـــي خطـــة الاقتـــراض، مـــع ضمـــان المرونـــة فـــي إعـــادة تشـــكيل هـــذا المزيـــج وفًقً

يستهدف المركز نسبة تتراوح بين
٢٥% إلى ٣٠% 

من إجمالي خطة الاقتراض

يستهدف المركز نسبة تتراوح بين
تصل إلى ٥٠% 

من إجمالي خطة الاقتراض

ســـوق  إلـــى  الوصـــول  الحكومـــة  ســـتواصل 

مـــن  الســـعودي  بالريـــال  المقومـــة  الصكـــوك 

المعتمـــد.  الشـــهرية  الإصـــدارات  برنامـــج  خلال 

ــهم  ــع أن تسـ ــن المتوقـ ــك، مـ ــع ذلـ ــوازي مـ وبالتـ

التحســـينات المســـتمرة فـــي البنيـــة التحتيـــة 

قاعـــدة  وتوســـيع  التـــداول  وآليـــات  للســـوق 

المســـتثمرين فـــي تعزيـــز مســـتويات الســـيولة 

فـــي الســـوقين الأوليـــة والثانويـــة، ودعـــم اســـتمرار 

المحليـــة. الديـــن  ســـوق  تعميـــق 

التحســـينات  تســـهم  أن  المتوقـــع  مـــن 

للســـوق،  التحتيـــة  البنيـــة  فـــي  المســـتمرة 

وآليـــات التـــداول، وتوســـيع قاعـــدة المســـتثمرين، 

الأوليـــة  الســـوقين  فـــي  الســـيولة  تعزيـــز  فـــي 

والثانويـــة، ودعـــم تعميـــق ســـوق الديـــن المحلـــي.

ســـيواصل المركـــز تنفيـــذ الإصـــدارات فـــي الأســـواق 

الدوليـــة، مـــع التركيـــز علـــى الإصـــدارات المقومـــة 

المرونـــة  علـــى  والإبقـــاء  الأمريكـــي،  بالـــدولار 

للدخـــول إلـــى أســـواق وعـــملات أخـــرى بحســـب 

تطـــورات الســـوق. 

يســـهم هـــذا التوجـــه فـــي تعزيـــز تنـــوع مصـــادر 

مســـتويات  ضبـــط  مـــع  للمملكـــة،  التمويـــل 

بمـــا  الدوليـــة  الـــدولار  ســـوق  فـــي  الإصـــدارات 

يضمـــن توافقهـــا مـــع الاحتياجـــات التمويليـــة 

اســـتراتيجي. بشـــكل  الديـــن  إدارة  واعتبـــارات 

تمويلـــي  نهـــج  اعتمـــاد  المملكـــة  ســـتواصل 

متنـــوع مـــن خلال الأســـواق الخاصـــة، مـــع تركيـــز 

خـــاص علـــى التمـــويلات المدعومـــة مـــن وكالات 

ائتمـــان الصـــادرات )ECA(، وغيرهـــا مـــن الأدوات 

ـــة والاســـتراتيجية،  التـــي تدعـــم المشـــاريع التنموي

ــة.  ــة التحتيـ ــاع البنيـ ــيما فـــي قطـ ولاسـ

الفـــرص  باقتنـــاص  ملتزمـــة  الحكومـــة  تبقـــى 

توافـــق  ضمـــان  مـــع  الســـوق،  أوضـــاع  حســـب 

جميـــع ترتيبـــات التمويـــل الخـــاص مـــع حـــدود 

المخاطـــر المعتمـــدة فـــي اســـتراتيجية الديـــن 

المـــدى. متوســـطة 

إيضاح )٨(: التوزيع المتوقع لقنوات التمويل لاحتياجات التمويل الحكومي لعام 2026 )% من إجمالي خطة التمويل(
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خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | خطة التمويل للعام المالي 2026م

استراتيجية علاقات المستثمرين خلال عام 2026م: 6.3

فـــي عـــام 2026م، ســـيواصل المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن تعزيـــز تواصلـــه مـــع المســـتثمرين الدولييـــن مـــن خلال اســـتراتيجية 

تســـتهدف تعميـــق العلاقـــات الراســـخة وتوســـيع نطـــاق التواصـــل ليشـــمل المناطـــق الجغرافيـــة ذات الأولويـــة وشـــرائح جديـــدة 

ـــة، والمشـــاركة  ـــى التواصـــل المنهجـــي والمتّّســـق، المدعـــوم بجـــولات ترويجي مـــن المســـتثمرين. وســـتركّّز هـــذه الاســـتراتيجية عل

فـــي أبـــرز المؤتمـــرات الدوليـــة، ومشـــاركات مركّّـــزة تتيـــح تقديـــم رؤى حـــول التطـــورات الماليـــة والاقتصاديـــة فـــي المملكـــة.

ـــز الشـــفافية مـــن خلال مشـــاركة تحديثـــات منتظمـــة حـــول التقـــدم المحقـــق  ـــى تعزي ـــك عل ـــى مـــدار العـــام، ســـيعمل المركـــز كذل عل

فـــي إطـــار رؤيـــة الســـعودية 2030م، حيـــث تســـهم هـــذه الجهـــود فـــي تعزيـــز ثقـــة المســـتثمرين وإبـــراز متانـــة واســـتقرار الملـــف 

الائتمانـــي للمملكـــة.

فـــي إطـــار التـــزام المركـــز بالتواصـــل الاســـتباقي مـــع المســـتثمرين، ســـيواصل برنامجـــه الســـنوي لاســـتضافة المســـتثمرين الدولييـــن 

فـــي المملكـــة، بمـــا يتيـــح لهـــم الوصـــول المباشـــر إلـــى الجهـــات الحكوميـــة المعنيـــة والاطلاع عـــن قـــرب علـــى التحـــولات التنمويـــة 

ــى  ــة الـ ــا، بالإضافـ ــتثمرين وتنويعهـ ــدة المسـ ــيع قاعـ ــي توسـ ــس فـ ــدور رئيـ ــة بـ ــذه الممارسـ ــهم هـ ــرة. وستسـ ــاريع الكبيـ والمشـ

ـــة.  ـــادي للمملك ـــار الاقتص ـــم للمس ـــق فهمه تعمي

إشـــارًةً إلـــى إطـــار التمويـــل الأخضـــر للمملكـــة العربيـــة الســـعودية، تلتـــزم المملكـــة بنشـــر تقريـــر تخصيـــص التمويـــل خلال عـــام 

2026م.
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مخاطر السيولة

إيضاح )٩(: إجمالي مستحقات أصل الدين )مليار  سعودي(

1

خطـة الاقتـراض السنويــة للعـام المــالي ٢٠٢٦م | إدارة المخاطر

ا فـــي اســـتراتيجية الديـــن التـــي ينتهجهـــا المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن، حيـــث ترتكـــز  ا أساســـًيً تُُعـــد إدارة مخاطـــر الديـــون الســـيادية عنصـــًرً

ـــات  ـــة الاحتياج ـــي تلبي ـــتراتيجية ف ـــذه الاس ـــس له ـــدف الرئي ـــل اله ـــدى. ويتمث ـــطة الم ـــن متوس ـــتراتيجية الدي ـــن لاس ـــي متي ـــار منهج ـــى إط عل

التمويليـــة للحكومـــة بكفـــاءة وفعاليـــة مـــن حيـــث التكلفـــة، مـــع الحفـــاظ علـــى مســـتوى متـــوازن ومســـتدام مـــن المخاطـــر. وفـــي هـــذا الإطـــار، 

ـــي:  ـــر، وه ـــية للمخاط ـــارات رئيس ـــع اعتب ـــع أرب ـــة م ـــه التمويلي ـــة قرارات ـــز بمواءم ـــوم المرك يق

مخاطر إعادة التمويل مخاطر أسعار الفائدة2 ومخاطر أسعار الصرف3 4

السيولة7.1

يعمــــل المركــــز مــــع الجهــــات ذات العلاقة علــــى ضمـان عمـق سـوق الديـن المحلـي بمـا يكفـي لاســــتيعاب أحجـام الإصدارات، وضمان استقرار 

أوضـــاع الســـيولة فـــي الســـوق المحلـــي. وبالتـــوازي مـــع ذلـــك، يعمـــل المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن علـــى الحـــد مـــن مخاطـــر الســـيولة لـــدى 

ـــة  ـــيولة اللازم ـــر الس ـــة لتوف ـــات المعني ـــع الجه ـــود م ـــة الجه ـــان مواءم ـــة، وضم ـــل مدروس ـــادة تموي ـــتراتيجيات إع ـــي اس ـــن خلال تبن� ـــدِِر م المُُص

ـــن. ـــة الدي لخدم

إعادة التمويل7.2

يبلـــغ إجمالـــي مســـتحقات أصـــل الديـــن فـــي عـــام 2026م حوالـــي 52 مليـــار ريـــال ســـعودي. ويتـــم إدارة مخاطـــر إعـــادة التمويـــل مـــن خلال تنفيـــذ 

ـــام  ـــن الع ـــة الدي ـــر محفظ ـــط عم ـــى متوس ـــاظ عل ـــل للحف ـــكل الأمث ـــن بالش ـــدار أدوات الدي ـــز إص ـــل المرك ـــر ويواص ـــراء المبك ـــادة الش ـــات إع عملي

للمملكـــة والحـــد مـــن مخاطـــر إعـــادة التمويـــل.
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الانكشاف على أسعار الفائدة7.3

ـــون ذات  ـــد المتغيـــر نســـبة 87٪ دي ـــون ذات العائ ـــد الثابـــت والدي ـــون ذات العائ ـــن بيـــن الدي ـــد الدي ـــع عوائ ـــة عـــام 2025، بلـــغ توزي بحلـــول نهاي

ـــعار  ـــات أس ـــر تقلب ـــل تأثي ـــي تقلي ـــوازن ف ـــج المت ـــذا النه ـــاعد ه ـــن. ويس ـــة الدي ـــي محفظ ـــن إجمال ـــر م ـــد متغي ـــون ذات عائ ـــت و 13٪ دي ـــد ثاب عائ

الفائـــدة علـــى تكاليـــف خدمـــة الديـــن فـــي المملكـــة. وســـيواصل المركـــز الوطنـــي لإدارة الديـــن تقييـــم أوضـــاع الســـوق وإدارة مخاطـــر أســـعار 

ـــه. ـــاءة تكلفت ـــن وكف ـــكل الدي ـــتدامة هي ـــن اس ـــا يضم ـــدة بم الفائ

100%

20152016201720182019202020212022202320242025

41%

59%

34%

66%

27%

73%

22%

78%

18%

82%

17%

83%

16%

84%

12%

88%

12%

88%

13%

87%

عوائد ثابتة عوائد متغيرة

دولي محلي

100%

20152016201720182019202020212022202320242025

39%

61%

41%

59%

46%

54%

45%

55%

41%

59%

40%

60%

38%

62%

39%

61%

39%

61%

38%

62%

الانكشاف على أسعار الصرف 7.4

بالنظـــــر إلـــــى احتياطـــــي المملكـــــة الكبيـــــر مـــــن العملات الأجنبية والأصول، إضافة إلى سياســـة ســـعر الصرف المســـتقرة، تحتـــــوي محفظـــــة 

الديـــــن الدوليـــــة الحاليـــــة علـــــى مخاطـــــر محـــــدودة فيمـــا يتعلـــق بمتغيـــــرات أســـــعار صـــــرف العمــــلات الأجنبيـــة. مع الإشـــارة إلى أن الانكشـــاف 

ـــي محفظـــة  ـــي 1.6٪ مـــن إجمال ـــة اليـــورو حوال ـــدولار الأمريكـــي واليـــورو، ويبلـــغ الديـــن المقـــوم بعمل علـــى العـــملات الأجنبيـــة يقتصـــر علـــى ال

الديـــن بنهايـــة عـــام 2025م، وهـــو مـــا يعكـــس محدوديـــة الانكشـــاف علـــى تقلبـــات أســـعار الصـــرف.
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التصنيف الائتماني7.5

ــة ذات  ــات الحكوميـ ــاون مـــع الجهـ ــة بالتعـ ــيادي للمملكـ ــز الوطنـــي لإدارة الديـــن تنســـيق شـــؤون التصنيـــف الائتمانـــي السـ يتولـــى المركـ

العلاقـــة.

في مارس 2023م

عدّّلـــت وكالـــة موديـــز النظـــرة المســـتقبلية 

ــة  ــى إيجابيـ إلـ

وكالة ستاندرد آند بورز 
رفعت تصنيف المملكة من “A” إلى “A+” مع نظرة مستقبلية مستقرة في مارس 2025م.

وكالة فيتش
ثبّّتت تصنيف المملكة عند “A+” مع نظرة مستقبلية مستقرة في يوليو 2025م.

وكالة موديز
حدّّثت تقرير تصنيفها الائتماني للمملكة عند “Aa3” مع نظرة مستقبلية مستقرة في ديسمبر 2025م.

التصنيف الائتماني التاريخي للمملكة العربية السعودية )2023م - 2024م)

التصنيف الائتماني السيادي للمملكة في عام 2025م

في نوفمبر 2024م

المملكـــة  تصنيـــف  موديـــز  وكالـــة  رفعـــت 

مـــن )A1( إلـــى )Aa3( مـــع نظـــرة مســـتقبلية 

مســـتقرة  

في مارس 2023م

رفعـــت وكالـــة ســـتاندرد آنـــد بـــورز تصنيـــف 

مســـتقبلية  نظـــرة  مـــع   )A( إلـــى  المملكـــة 

ة  مســـتقر

في سبتمبر 2024م

نظـــرة  بـــورز  آنـــد  ســـتاندرد  وكالـــة  عدّّلـــت 

المملكـــة المســـتقبلية مـــن مســـتقرة إلـــى 

بـــية يجا إ

في أبريل 2023م

رفعـــت وكالـــة فيتـــش تصنيـــف المملكـــة إلـــى 

)A+( مـــع نظـــرة مســـتقبلية مســـتقرة 

في فبراير 2024م

ثبّّتـــت وكالـــة فيتـــش تصنيـــف المملكـــة عنـــد 

)A+( مـــع نظـــرة مســـتقبلية مســـتقرة 
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أبرز ما ذكرته وكالات التصنيف الائتماني

يعكـــس التصنيـــف قـــوة المركـــز المالـــي للمملكـــة، حيـــث إنّّ تقييـــم نســـبة الديـــن إلـــى الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي وصافـــي الأصـــول الأجنبيـــة 

”AA“ و ”A“ الســـيادية أقـــوى بشـــكل ملحـــوظ مـــن متوســـطات التصنيفـــات

تمتلك المملكة احتياطات مالية كبيرة على شكل ودائع وأصول للقطاع العام. 

اســـتمرار الإصلاحـــات الماليـــة عـــزز مرونـــة الميزانيـــة العامـــة فـــي مواجهـــة تقلبـــات أســـعار النفـــط. إلـــى جانـــب التحســـن المســـتمر فـــي 

الإيـــرادات غيـــر النفطيـــة، مـــا يدعـــم الملـــف الائتمانـــي للمملكـــة.

أشـــارت إلـــى أن التصنيـــف يعكـــس اقتصـــاد المملكـــة المتيـــن والمتنـــوع، المدعـــوم بالثـــروات النفطيـــة وتحســـن كفـــاءة المؤسســـات 

والسياســـات، إضافـــة إلـــى صلابـــة الميزانيـــة العامـــة.

رغـــم اســـتمرار التعـــرض لتقلبـــات دوريـــة فـــي أســـعار النفـــط والمخاطـــر طويلـــة الأجـــل، فـــإن التقـــدم المســـتمر فـــي التنويـــع الاقتصـــادي 

والمالـــي سيســـهم بمـــرور الوقـــت، فـــي تقليـــل الاعتمـــاد علـــى النفـــط.

ـــم  ا رغ ـــًكً ـــل متماس ـــادي ظ ـــراك الاقتص ـــرى. وأن الح ـــاريع الكب ـــذ المش ـــي وتنفي ـــب المحل ـــوم بالطل ـــي مدع ـــر النفط ـــاع غي ـــو القط ـــدت أن نم أك

ـــط.  ـــعار النف ـــاض أس انخف

أكـــدت قـــوة الملـــف الائتمانـــي للمملكـــة، المدعـــوم بالإصلاحـــات الماليـــة، والنمـــو فـــي القطاعـــات غيـــر النفطيـــة، واحتياطيـــات المـــوارد 

ــة. الهيدروكربونيـ

ـــدرة  ـــز الق ـــادي، وتعزي ـــو الاقتص ـــم النم ـــل دع ـــة تواص ـــتثمارات العام ـــدوق الاس ـــادرات صن ـــعودية 2030م ومب ـــة الس ـــاريع رؤي ـــت أنّّ مش أوضح

ـــل. ـــدى الطوي ـــى الم ـــف عل ـــادة التوظي ـــل، وزي ـــى التحمّّ عل
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يوم العرض إجازات الأعياد يوم التأسيس يوم التسويةاليوم الوطني
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